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OPTIMIZMUS EKONOMOV DALEJ RASTIE. ZLOM MA PRIiST V DRUHOM KVARTALI.

Index ekonomického sentimentu* rastol aj v marci. Z februarovych 52 bodov vzrastol na nové pandemické maximum 55b. (hranica medzi
ocakavanim zrychlenia a spomalenia v najblizsich Siestich mesiacoch je ob.). Za hlavné pozitivne faktory oznacujt slovenski ekondémovia
vakeinaciu (45% respondentov), ocakavania postupného uvoltiovania domacich obmedzeni (42%) anizku bazu (36%). Nizku bazu potvrdzuje
aj negativne vnimanie aktualneho stavu ekonomiky, ktorého index vmarci aj napriek rastu ostava v zapornych ¢islach (-16b.). Naopak,
hlavnym zdrojom obév ostavaji riziko pokracovanie silnych domacich protiepidemiologickych obmedzeni (20% respondentov) a negativne
dopady rastiicej nezamestnanosti (13%). Negativny ekonomicky trend by sa mal podl'a respondentov otocit vdruhom kvartéli 2020, podla
30% respondentov bude zlomovym mesiacom m4j a podl'a 24% jin (vid strana 2). O¢akavania ostavaju mimoriadne pozitivne aj pre
zahranicie, pre Eurozénu dosiahol index o¢akavani 65b. a pre USA dokonca 80ob.

Aktualny a o¢akavany vyvoj slovenskej ekonomiky ** Ocakavany vyvoj ekonomik Slovenska, Eurozény a USA
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= Aktudlna situicia  =———Océakavany vivoj e Slovensko —em=Furozona —e{ISA

Vyhliadky pre d’alsi vjvoj na finan¢énych trhoch sa v porovnani s februarom vyrazne zmenili. Ohl'adom vyvoja na akciovych trhoch st
respondenti pozitivnejsi, najma ¢o sa tyka eurdpskych akeii. Index ocakavaného vyvoja eurdpskych akeii poskocil z32b. na 49b., pri
americkych to bolo z 33b. na 41b. Pri dlhopisoch pokracuje trend zrjchlovania o¢akavani rastu vynosov z dlhopisov. Pri slovenskych
dlhopisoch posko¢il index o¢akévani z 25b. na 37b., pri nemeckych z 20b. na 41b. a pri americkych z 36b. na 53b.

Ocakavany vyvoj na akciovych trhoch Ocakavany vyvoj vynosov z 10-roénych dlhopisov
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e USA s Eurozona —Slovensko —em=Nemecko —em——USA

I
* Index ekonomického sentimentu meria o¢akavania slovenskych ekonémov ohl'adom vyvoja ekonomiky v nasledujucich Siestich mesiacoch.
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Saldo 01/ 2021
Slovensko

Bez viraznejsej

Spomalenie Saldo Pocet odpovedi
zmeny

Zrjchlenie

Slovensko (=index ekonomického sentimentu)

Eurozéna
USA
Bez vyraznejsej Saldo 01/ 2021 Poéet odpovedi
zmeny
USA (S&P 500)
Eurozéna (Stoxx 600 Europe)
Bez vyraznejsej 01/ 2021 Pocet odpovedi
zmeny
Slovensko
Nemecko 47 48 5 20 73
USA 60 33 7 36 75

Odpovede boli zberané od 11. do 30. marca. V prvom tyzdni odpovedalo 40%, v druhom 52% a v tretom 8% respondentov.

SPECIALNA OTAZKA: KEDY DOJDE K ZLOMU V NEGATIVNOM EKONOMICKOM TRENDE?

Vzhladom na to, Ze index ekonomického sentimentu meria o¢akavania ekonomickych tendencii vnajbliz§ich Siestich mesiacoch,
nie je z neho mozné vycitat, kedy presne by malo dgjst k zlomu a ekonomika by mala zacat zrychlovat. Z toho dévodu sme pripravili
Specidlnu otazku, v ktorej mali respondenti oznacit zlomovy mesiac. AZ 63% respondentov ocakava, ze k zlomu dojde v druhom
kvartéli. Najviac respondentov oznacilo za zlomovy mesiac m4j (30%), na druhom mieste sa umiestnil jin (24%). 23% respondentov
oc¢akava zlom v trefom kvartéli a 14% dokonca az po trefom kvartali 2021.
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Za ucast’ na prieskume d’akujeme spolo¢nostiam a institiciam:

Across Private Investments
Asset Management SLSP
Babocky Investment Office
Centrum pre hospodérske otazky
(CSOB Banka

Ekonomicka fakulta UMB
Ekonomicka fakulta TUKE
European Investment Centre
Eurépska banka pre obnovu a rozvoj
EY Slovenska Republika
Fakulta managementu UK
FingYou

FINAX

Finstat

Hospodarske Noviny

IAD Investments

Infinity Capital

ING

Institat finanénej politiky
J&T Banka

KPMG Slovensko
Kooperativa

LookingEast

Metatron Capital

NN

Partners Asset Management
Pevoni

Postova Banka

Privatbanka

ProRate

Prvé Penzijna

Rada pre rozpoctovii zodpovednost
Sandberg Capital

Slovak Investment Holding
Slovca Kontaktné informacie

Slovenské Sporitel'tia CFA Society Slovakia

Sympatia Financie media@slovakia.cfasociety.org
Tatra Asset Management www.cfaslovakia.sk

Tatra Banka

Trend

Twin Capital

Unicredit Bank

VUB

VUB Asset Management
VUB Generali

Wealth Effect Management
WOOD & Company

XTB
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